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Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti, dmsesidigt, organisationsnummer
502014-6279, kreditforsakrar, skuldberaknar och administrerar foretagens pen-
sionsataganden.

Perioden i sammandrag

¢ Kapitalavkastning 0,9 % (3,2 % januari - juni 2010)
¢ Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 184,5 Mkr (627,6)

De finansiella marknaderna har varit relativt volatila och préglats av osakerhet.
Reservering har gjorts pa motsvarande 100 Mkr for framtida befarade
forsakringserséattningar. Kundféretagens Ionsamhet har dock varit god.

Under 2010 lades stor kraft pa samgaendet mellan Pensionsgaranti och PRI
Pensionstjanst och att integrera de bada organisationerna. Detta arbete ar
numera fullbordat och kraften har istallet lagts pa att tillhandahalla en
helhetsldsning till kunderna.

Under varen tecknades en 6verenskommelse med SEB Trygg Liv om ett forvarv
av SEB Trygg Liv Pensionstjanst AB. PRI Pensionsgaranti har erhallit tillstand
fran Finansinspektionen att forvarva bolaget, vilket innebar att affar kommer att
fullbordas den 1 september 2011. Bolagets huvudsakliga sysselséttning ar
administration av pensionsstiftelser.

Forsakringsrorelsen

Det totala forsakringsansvaret, vilket beréknas enligt definition sid 9, uppgick per
den 30 juni 2011 till ca 158 000 Mkr (152 000). Harav ar ca 99 000 Mkr (83 500)

aven tryggat med pensionsstiftelse. Det riskjusterade ansvaret uppgick till ca 123
500 Mkr (111 500).

Kreditforsakringspremien for 2011 ar oférandrad fran tidigare ar och uppgar till
0,3 % (0,3 %) av pensionsskulden vid utgdngen av 2010. Fér den del av
atagandet, som aven ar tryggat med pensionsstiftelse, ar premien 0,1 % (0,1 %).
Premieintakten fore avgiven ater-forsakring for helaret 2011 beraknas uppga till
313,2 Mkr (297,1)

Kostnaden for forsakringsersattningar uppgick till 92,7 Mkr (-0,9), varav 1,5 Mkr
(1,7) avser driftskostnader for skadereglering. | resultatet for det forsta halvaret
2011 har en reservering pa motsvarande 100 Mkr gjorts for framtida befarad
forsakringserséttning.

Forsakringsrorelsens resultat blev 22,1 Mkr (102,4).
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Kapitalforvaltningen

Resultatet i kapitalforvaltningen har paverkats positivt av en god avkastning i
ranteportfoljen. Svenska aktier har givit en negativ avkastning samtidigt som den
utlandska aktie- och fondportféljen haft en marginellt positiv avkastning under
perioden.

Totalavkastningen uppgick under perioden till 0,9 % (3,2 %). Avkastningen pa
motsvarande referensindex var 1,3 %.

Per 30 juni 2011 var 24 % av tillgangarna placerade i svenska aktier och 8 % i
utlandska aktier. Finansrérelsens resultat uppgick till 161,2 Mkr (552,8).

For den senaste femarsperioden ar avkastningen i genomsnitt 6,0 % per ar.

Totalavkastningstabell
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Marknadsvarde Totalavkastning

L Genomsnitt 5 ar

2011-06-30 2010-12-31 Ja”'J“%' 20111 1i 2006 — juni 2011

(6 man) (12 man)

Réntebarande placeringar 12 742,6 12 265,9 2.4 % 4.7 %
65 % 63 %

Svenska aktier 4 709,7 5337,7 2,7 % 7,8 %
24 % 27 %

Utlandska aktier 1643,8 1503,1 0,1% 7,2 %
8 % 8 %

Ovrigt 425,5 394,6 4,9 % 19,9 %
2% 2%

Summa placeringar 19521,6 19 501,3 0,9 % 6,0 %
100 % 100 %

Femarsvardena ar beraknade som geometriska genomsnitt. Tillgangarna
varderas pa ett ndgot annorlunda satt an enligt lagbegransad IFRS. Skillnaderna
ar obetydliga. | totalavkastningstabellen redovisas rantebarande placeringar
netto, efter avdrag for skulder vid aterkopstransaktioner (ékta repor) vilka uppgar
till 5 537,4 Mkr.

Konsolidering

Konsolideringskapitalet 6kade med 179 Mkr till 18 936 Mkr. Konsoliderings-
kapitalet uppgar darmed till 15,3 % av det riskjusterade forsakringsansvaret for
egen rakning. Motsvarande varde vid utgangen av 2010 var 15,1 %. Styrelsen
har faststallt ett malintervall for konsolideringskapitalet pa 14 % till 16 % av det
riskjusterade forsakringsansvaret.

Oron pa de finansiella marknaderna under de senaste manaderna har paverkat
konsolideringskapitalet. Konsolideringskapitalet i % av det riskjusterade
forsakringsansvaret ligger dock fortfarande inom malintervallet.
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Kapitalbas och solvensmarginal

Kapitalbasen uppgick till 18 859 Mkr och den erforderliga solvensmarginalen till
54 Mkr. Till foljd av att bolaget under lang tid haft ldga skadekostnader &r den
erforderliga solvensmarginalen mycket Iag i forhallande till kapitalbasen.

Pensionsadministration

Ett vasentligt syfte med samgaendet mellan Pensionsgaranti och PRI var att gora
kundféretagens hantering enklare samt att utdka erbjudandet till kunderna. PRI
Pensionsgaranti kan nu erbjuda en mer sammanhallen l6sning for de kunder som
valjer att kreditforsakra sina pensionsataganden. | april tecknades en Gverens-
kommelse med SEB Trygg Liv om ett férvarv av dotterbolaget SEB Trygg Liv
Pensionstjanst AB. PRI Pensionsgaranti har erhallit tillstand fran
Finansinspektionen att forvarva bolaget, vilket innebar att affar kommer att
fullbordas den 1 september 2011. Darmed breddas var kundbas samtidigt som vi
nu kan erbjuda vara kunder administration av pensionsstiftelser. Detta &r en
verksamhet vi tidigare saknat och kunderna samtidigt efterfragat. Det finns ocksa
ett behov av oberoende radgivning och konsulttjanster kring policy- och
pensionsfragor, varfor vi under sommaren har forstarkt bolaget med denna
kompetens.

Under ett antal ar har vi tillhandahallit tjanster kring vardering av pensionsskulder
enligt den internationella redovisningsstandarden IAS 19. Utvecklingen av ett helt
nytt systemstod for dessa skuldberékningar fardigstalldes under varen. Detta
medfor att vi far en storre kapacitet och flexibilitet i denna tjanst.

En viktig del av verksamheten &r ocksa att skéta administration av
pensionsataganden i den férmansbestamda ITP-planen (ITP 2). PRI, ideell
forening, har 6verlatit detta uppdrag till PRI Pensionsgaranti. PRI ideell férening,
beslutar fortfarande om berakningsparametrar for ITP 2. Under varen tog PRI
ideell férening beslut om att andra livslangdsantaganden. Detta medfor att
pensionsskulden tkar i genomsnitt med 7 %. Foretagen kunde genom var
webbtjanst direkt se hur pensionsskulden fér&ndrades for deras foretag, vilket
betydligt underlattade arbetet med halvarsboksluten.

Risker i verksamheten

| PRI Pensionsgarantis verksamhet finns betydande risker inom saval forsak-
ringsrorelsen som inom finansrorelsen. Vissa omvarldsfaktorer, som kon-
junkturutvecklingen och kriser i storre foretag, paverkar direkt utfallet i bada
dessa verksamhetsgrenar. Den verksamhet som tillkommit genom samgaendet
med PRI, d v s pensionsadministration, har en 1ag riskniva.

For PRI Pensionsgaranti utgors forsakringsrisken av att ett forsakrat foretag kom-
mer pa obestand. Kreditforlusterna varierar beroende pa konjunkturutvecklingen.
Under goda ar ar kostnaderna férsumbara, men kan under lagkonjunkturer cka
kraftigt. Svangningarna i skadeutfallet och férekomsten av ett antal mycket stora
engagemang stéller krav pa hog konsolidering i PRI Pensionsgaranti. For att
bedoma kapitalbehovet anvands en modell for riskanalys som bygger pa en
marknadsvardering av tillgangar och ataganden.
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De finansiella riskerna i finansrorelsen ar framst marknadsrisker. Riskerna

begransas genom bolagets strategi for tillgangarnas fordelning.

Resultatrakning i sammandrag januari-juni

(Mkr) 2011 2010
Teknisk redovisning av skadeforsékringsrorelse

Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 156,7 148,4
Kapitalavkastning overford fran finansrérelsen 3,5 0,5
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -92,7 0,9
Driftskostnader -26,2 -30,1
Forandring utjamningsreserv -18,8 -17,8
Ovrigt -0,4 0,5
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat 22,1 102,4
Icke-teknisk redovisning

Kapitalavkastning 161,1 552.8
Ovriga intakter och kostnader, netto 13 -27,6
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 184,5 627,6
Skatt 138,7 77,8
Periodens resultat 323,2 705,4
Balansrakning i sammandrag

(MKr) 2011-06-30 2010-12-31
Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgangar 76,5 75,7
Summa immateriella tillgangar 76,5 75,7
Placeringstillgangar

Aktier, andelar i koncernforetag 17,8 17,8
Aktier 6 766,1 7 186,0
Rantebarande placeringar (Not 2) 18 123,2 12 097,6
Ovriga placeringstillgangar 21,3 32,8
Summa placeringstillgangar 24 928,4 19 334,2
Fordringar 1 845,7 535,2
Andra tillgangar 2798,2 2 647,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1242 152,8
Summa tillgangar 29 773,0 22 745,3
Eget kapital 1950,3 1627,1
Obeskattade reserver 16 576,3 16 576,3
Forsékringstekniska avsattningar 1082,7 1188,9
Andra avsattningar 430,6 576,9
Skulder (Not 2) 9726,9 2771,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6,2 4,7
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 29 733,0 22 745,3
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Nyckeltal

2011-06-30 2010-06-30
Riskjusterat forsakringsansvar, Mkr 123 500 111 500
Konsolideringskapital, Mkr 18 936 17 957
Konsolideringskapital i % av riskjusterat
forsakringsansvar 15,3 % 16,1 %
Skadeprocent, brutto 30 % 0%
Driftskostnadsprocent, brutto 17 % 20 %
Totalkostnadsprocent, brutto 47 % 20 %
Totalavkastning i finansrorelsen 0,9 % 3.2%
Direktavkastning 2,6 % 2,3%
Kapitalbas, Mkr 18 859 17 796
Erforderlig solvensmarginal, Mkr 54 53
Konsolideringsgrad 6050 % 6046 %
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Kassaflodesanalys januari - juni
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(MKr) 2011 2010
Den Iopande verksamheten
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 184,5 627,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet ! 645,5 532,2
830,0 1159,7
Skatt -5,4 -5,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i tillgadngar och skulder 824,6 11547
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet
Forandring av placeringstillgangar -6 431,0 -4 428,3
Forandring av rorelsefordringar -1 355,6 -3715,9
Forandring av rérelseskulder 7 046,2 7141,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 84,1 152,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6,5 -77,1
Forvarv av aktier i dotterbolag 0,0 -17,8
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -2,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,0 -97,3
Periodens kassaflode 77,1 55,0
Likvida medel vid arets borjan 71,1 21,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 148,2 76,7
Likvida medel vid periodens slut
Kassa och bank 148,2 76,7
148,2 76,7
! Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Forandring i avsattning for oreglerade skador 84,2 -6,5
Avséttningar pensioner -0,7 -9,0
Avskrivningar 6,4 6,4
Aterbéring -300,0 -299,3
Férandring i utjamningsreserv 18,8 17,8
Orealiserade vinster (-) och forluster (+) 550,4 314,9
Realiserade vinster (-) och férluster (+) 286,3 507,9
Total justering for poster som inte ingar i kassaflodet 645,5 532,2
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Férandringar i eget kapital januari - juni

2011-06-30 2010-12-31
Ingdende eget kapital 1627,1 1481,8
Periodens resultat 323,2 145,3
Utgaende eget kapital 1 950,3 1627,1

Not 1 Redovisningsprinciper
Pensionsgaranti tillampar lagbegransad IFRS.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med ARFL, Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2011:28 samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2. Da det inte forekommit nagon verksamhet i dotterbolaget PRI
Stiftelsetjanst AB, uppréattas ingen koncernredovisning.

Tillampade redovisningsprinciper &r desamma som i den senaste avgivha
arsredovisningen.

Tidigare ar har det vid delarsbokslutet inte gjorts nagon avséattning till Utjamnings-
reserv. Det har inte heller skett nagon berdkning av uppskjuten skatt. Da detta nu
gors vid delarsbokslutet for 2011, har en omrakning gjorts av delarsbokslutet
foregaende ar.

Not 2 Vasentliga beloppsférandringar
Skuldposten inkluderar per 2011-06-30 aven Repa, vilken uppgar till 5 537,4 Mkr
(2 997,8). Repan hanfor sig till en 6verenskommelse om forsaljning och aterkop

av rantebarande statsobligationer, vilken aven redovisas som en tillgdng under
Réantebéarande placeringar.

Stockholm den 29 augusti 2011
Jan Ahlstrém

Verkstallande direktdr

Delarsrapporten har oversiktligt granskats av bolagets revisorer.
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Definitioner

Riskjusterat forsakringsansvar: 125 % (tidigare 120 %) av de redovisade
pensionsskulderna reducerat med 75 % av det belopp som aven tryggas i
pensionsstiftelse.

Konsolideringskapital: Eget kapital + obeskattade reserver + avsattning for
uppskjuten skatt.

Skadeprocent, brutto: Forsakringsersattningar fore aterforsakring i forhallande till
premieintakt (brutto).

Driftskostnadsprocent, brutto: Driftskostnader i forsakringsrorelsen i forhallande
till premieintakt (brutto).

Totalkostnadsprocent, brutto: Skadeprocent + driftskostnadsprocent.

Kapitalbas: Eget kapital + obeskattade reserver + avséattning for uppskjuten skatt.

Erforderlig solvensmarginal: Ett minimikrav for kapitalbasens storlek. Harleds ur
arets premieinkomst och forsakringsersattningar under de senaste sju aren.

Konsolideringsgrad: Konsolideringskapital i forhallande till premieinkomsten for
egen rakning (helar).
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